Transacciones de M&A en Latinoamérica

Primer Semestre 2019
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91 acuerdos
\ (+49.2% YoY)
US$ 2,500M
108 acuerdos (+176% YoY)
(-10% YoY)
US$ 2,500M
(-51.5% YoY)

(-63.6% YoY)

78 acuerdos
(+23.8% YoY)

US$ 2,300M
(-8.5% YoY)

Fuente: Emis (2019)

414 acuerdos
(+3.2% YoY)

US$ 25,300M
(+6.3% YoY

%

Sector H1 2018 H1 2019 Cambio
IT & Internet 126 151 19,8%
Inmuebles & Construccién 36 79 119,4%
Finanzas & Seguros 82 76 -7,3%
Servicios 64 65 1,6%
Mineria 39 53 35,9%
Venta al por mayor & por menor 58 53 -8,6%
Energia & Servicios Publicos 51 49 -3,9%
Transporte & Almacenamiento 37 46 24,3%
Alimentos & Tabaco 38 35 -7,9%
Agricultura 22 30 36,4%
Derivados del Petréleo & Productos
Quimicos 40 28 -30,0%
Petréleo & Gas 33 23 -30,3%
Hospitales & Asistencia Médica 36 23 -36,1%
Maquinaria, Electrénica &
Electrodomésticos 18 19 5,6%
Produccién Variada 15 18 20,0%
Telecomunicaciones 14 16 14,3%
Educacion 18 15 -16,7%
Hoteles & Restaurantes 26 15 -42,3%
Medios & Industria Editorial 6 10 66,7%
Entretenimiento & Ocio 8 8 0,0%
Equipos de Automocién & Transporte 6 6 0,0%
Pulpa, Papel & Madera 9 5 -44.4%
Procesamiento de Metales 9 4 -55,6%
Textil & Cuero 4 3 -25,0%
Total 795 830 4,4%

El valor de las transacciones se redujo en un
16,5% a USD 41,100 millones (frente a USD
49,600 millones en el afno anterior). La gran
mayoria de las transacciones (765 de 830) se
llevaron a cabo en las principales economias
de la regidn, concretamente Brasil, México,
Argentina, Colombia y Chile. Sin embargo, uno
de los acuerdos mas importantes en el primer
semestre de 2019 en realidad tuvo lugar en
América Central e involucré a los activos de
Telefonica en Costa Rica, Nicaragua vy
Panama. Los negocios se vendieron a Millicom
por USD 1,650 millones.
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Numero de transacciones

En la primera mitad del afio se registré un alza
poco llamativa pero alentadora en el numero de
fusiones y adquisiciones (M&A) en Ameérica
Latina. Se realizaron en total 830 acuerdos, un

4,4% mas que el afo anterior, segun los datos
de EMIS DealWatch.

El sector mas relevante en el segmento de
fusiones y transacciones es el de IT e internet,
con el 18% del total de las transacciones
realizadas en Latinoamérica. Le sigue el sector
de inmuebles y construccion representando el
10%, cuyo crecimiento con respecto al primer
semestre del ano 2018 fue del 119,4%, el
incremento mas destacable de todos los
sectores.

El sector con transacciéon con mayor valor fue el
de Energia y Servicios Publicos, con un total de
USD 12,700 millones.
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Valor de las transacciones

H1 2018 H1 2019 %

Sector UsSD MM USD MM Cambio
Energia & Servicios Publicos 6.804,5 [12.713,4| 86,8%
Transporte & Almacenamiento 2.107,3 | 4.283,8 | 103,3%
Telecomunicaciones 755,1 3.676,5 | 386,9%
Finanzas & Seguros 4.068,3 | 3.123,0 | -23,2%
IT & Internet 1.902,9 | 2.344,7 | 23,2%
Petréleo & Gas 5.481,6 | 2.191,6 | -60,0%
Inmuebles & Construccion 1.089,2 | 2.148,0 | 97,2%
Venta al por mayor & por menor 1.926,8 | 1.984,9 | 3,0%
Servicios 2675 | 1.691,9 [532,5%
Hospitales & Asistencia Médica 248.,4 1.543,2 | 521,2%
Mineria 6.007,2 | 1.267,7 | -78,9%
Educacion 1.336,4 | 8458 | -36,7%
Medios & Industria Editorial 63,4 719,6 [1034,6%
Derivados del Petréleo & Productos
Quimicos 805,6 694,2 | -13,8%
Entretenimiento & Ocio 15,0 514,3 [3333,4%
Alimentos & Tabaco 4.819,7 | 4353 | -91,0%
Produccién Variada 37,3 383,8 |928,4%
Maquinaria, Electronica &
Electrodomésticos 1.134,5 | 2381 -79,0%
Hoteles & Restaurantes 1.198,9 | 2350 | -80,4%
Agricultura 978,3 178,9 | -81,7%
Pulpa, Papel & Madera 8.339,0 115,9 | -98,6%
Equipos de Automocion & Transporte 26,8 65,5 144,3%
Procesamiento de Metales 139,0 9,0 -93,5%
Textil & Cuero 1,7 1,4 -17,9%
Total 49.554,4 (41.405,4| -16,4%
12,7
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Las ofertas con destino a Brasil representaron exactamente el 50% del volumen total (414 ofertas) y el
61% del valor total (US$ 25,300 millones) durante el periodo. La transaccion mas costosa en Brasil y en
toda la region fue la venta de una participacion del 90% en la unidad de transmisiéon de gas natural de
Petrobras, TAG, por US$ 8,700 millones a la francesa Engie. México ocupd el segundo lugar como
destino (108 acuerdos, 10% menos que al afio anterior) a pesar de la amenaza inminente de los
aranceles estadounidenses sobre los productos importados de México. Merece la pena sefalar que
Colombia registré un aumento del 49% en el volumen y un asombroso aumento del 176% en el valor de
sus transacciones en comparacion con el ano pasado. El rebote local sigue a un afo electoral y sefiala
un fuerte interés de los inversionistas en las empresas de tecnologia colombianas. También hubo varias
transacciones de alto perfil en el sector local de la marihuana medicinal.
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